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1. Pendahuluan

Kondisi ekonomi yang semakin tidak menentu 

mengancam kondisi keuangan perusahaan. Tidak 

sedikit perusahaan-perusahaan yang mampu 

menghadapi guncangan ekonomi sehingga 

perusahaan sampai mengalami kondisi kritis. 

Pada umumnya kondisi kritis yang dialami oleh 

perusahaan adalah krisis keuangan atau biasa 

disebut financial distress. Kondisi seperti ini 

sangat berbahaya pada keberlangsungan 

perusahaan karena jika kondisi seperti ini terus 

berlanjut maka dapat mengalami kebangkrutan. 

Enterprisk Risk Management merupakan suatu 

strategi yang digunakan untuk tetap bertahan 

dalam kondisi ekonomi yang semakin tidak 

menentu. Perusahaan harus mampu mengelola 

eksposur risiko yang dihadapinya sehingga dapat 

mempertahankan kinerjanya dan dapat mencapai 

tujuan yang telah ditetapkan oleh perusahaan.  

Masalah dalam penelitian ini adalah Apakah 

Enterprise Risk Management berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI.  

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui 

pengaruh Enterprise Risk Management terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI. Hasil penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan masukan kepada 

perusahaan terkait dengan permasalahan pada 

pengaruh ERM dan nilai perusahaan sehingga 

permasalahan dapat diselesaiakan dan 

menjadikan masukan untuk perbaikan dimasa 

yang akan datang. 

 

2. Metode Penelitian 

Penelitian ini di lakukan dengan menggunakan 

pendekatan kuantitatif yang menitik beratkan 

pada pengujian hipotesis. Variabel dependen 

dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan, 

sedangkan variabel independen adalah 
Enterprise Risk Management. Penelitian ini juga 

menggunakan variabel kontrol yang terdiri dari 
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ukuran perusahaan, ROA, dan kepemilikan 

manajerial. 

Data yang digunakan berupa laporan keuangan 

yang sudah diaudit dan laporan tahunan 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia dari tahun 2019- 
2020. Sumber data penelitian tersebut dapat 

diperoleh dari website PT. Bursa Efek Indonesia 

idx.com. Uji Hipotesis menggunakan model 

multiple regression (regresi berganda) dengan 

bantuan aplikasi statistical product and service 

solution (SPSS). 

 

3. Hasil dan Pembahasan 

Pengaruh ERM Terhadap Nilai Perusahaan  

Berlandaskan hasilnya kajian yang dilakukan 

hasil pengkajian menunjukan kalau variabel 

Enterprise Risk Management (ERM) memiliki 

nilai signifikansi sebesar 0,03 pada tahun 2019, 

sedangkan ditahun 2020 mempunyai nilai 

signifikansi sebanyak 0,12 atau lebih kecil dari 

nilai signifikansi 0,05 (α = 5%). Berdasarkan 

hasil analisis yang dilakukan, hasil penelitian 
meninjukan bahwa variabel ERM berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, hasil ini juga 

selaras dengan penelitian  Hoyt and Libenberg 

(2011), Bertinetti Et AL (2013).   

Pengaruh Ukuran Perusahaan ( SIZE) Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian Pada tahun 2019 

adalah 0,777 dengan nilai  signifikansi 0,439 

sehingga dapat dinyatakan ukuran perusahaan 

tidak memiliki pengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hasil ini mendukung 
dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Elli 

Arifah, Ary Wirajaya.,(2018). 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan 

mengenai nilai perusahaan sebesar 5,875 dengan 

nilai signifikansi 0,000 hingga dapat di buat 

kesimpulan kalau ukuran perusahaan (Size), 
mempunyai dampak yang signifikan kepada nilai 

perusahaan. Pengkajian telah menyatakan kalau 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada tahun 2020 memiliki pengaruh 

positif yang signifikan  Hasil ini mendukung 

dengan penelitian yang telah dilakukan oleh 

iswajuni and soegeng soetedjo and ariana 

manasikana (2018).  

 

Pengaruh Profitabilitas (ROA) Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil uji signifikansi model regresi, 

nilai profitabilitas (ROA) adalah sebesar 2,240 

dengan nilai signifikansi 0,027 pada tahun 2019 

hingga bisa dibuat kesimpulan kalau 

profitabilitas (ROA) mempunyai pengaruh 

positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 

hasil pengkajian ini mendukung pengkajian 

sebelumnya yang dilaksanakan oleh Murhadi 

(2008), Sujoko and Soebiantoro (2008), 

Iswajuni, Soegeng Soetedjo, dan Ariana 

Manasikana (2018) yang mengemukakan adanya 

pengaruh positif signifikan antara profitabilitas 

(ROA) dengan nilai perusahaan. 

sedangkan pada tahun 2020 nilai profitabilitas 

(ROA) adalah sebesar 0,126, dapat dibuat 

kesimpulan kalau profitabilitas (ROA) tidak 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Variabel kontrol kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan merupakan sebesar -

1,246 dengan nilai signifikansi 0,215, dan pada 

tahun 2020 menunjukan  hasil sebesar -0,834 

dengan nilai signifikansi  0,406. hingga dapat 

disimpulkan kalau kepemilikan manajerial 

mempunyai dampak negative yang signifikan 

kepada nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Seluruh Variabel Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Berlandaskan hasil analisis data yang sudah 

dilaksanakan, maka bisa dibuat kesimpulan 
kalau pengkajian ini menunujukan hasil yang 

berbeda setiap tahunnya untuk pengungkapan 

ERM mengenai nilai perusahaan. Dimana saat 

tahun 2019 ERM berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan dan variabel kontrol yang 

berpengaruh hanya Return On Assets (ROA), hal 

ini selaras dengan penelitian Iswajuni, Soegeng 

Soetedjo, dan Ariana Manasikana (2018). 

Ukuran perusahaan (Size) dan kepemilikan 

manajerial tidak berdampak terhadap nilai 

perusahaan karena ukuran perusahaan dianggap 

tidak mempengaruh harga saham dipasaran.  

Sedangkan pada tahun 2020 menunjukan ERM 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

dengan mengontrol variabel ukuran perusahaan 

(Size) menunjukan hasil yang positif hal ini 

didukung dengan penelitian Iswajuni, Soegeng 
Soetedjo, dan Ariana Manasikana (2018), 

profitabilitas (ROA), dan kepemilikan 

manajerial menunjukan hasil yang negative. 

Karena pada tahun 2020 adanya venomena 

covid, jadi walaupun return perusahaannya pada 

saat itu bagus, akan tetapi stigma yang ada di 

pasar, presepsi investor yang ada di pasar, 

presepsi konsumen yang ada di pasar itu terhadap 

perusahaan tidak bisa hanya dilihat dari 

returnnya saja, karena ada faktor-faktor lain 

dikarenakan adanya kondisi covid-19 tersebut, 
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jadi kemungkinan adanya panic baying dan 

macam-macam kondisi  lainnya. 

  

4. Simpulan dan Saran 

Secara parsial pada tahun 2019 ERM secara 

signifikansi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan (firm value). 

 

Kesimpulan penelitian pada tahun 2020 antara 

lain bahwa pelaksanaan Enterprise Risk 

Management berdampak di nilai perusahaan. 
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